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บทคัดย่อ  
งานวิจยันีม้ีวตัถปุระสงคเ์พื่อการศกึษาผลกระทบระหว่างคณุภาพการสอบบญัชีที่มีต่อการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ ซึ่งท  าการวิจยัเชิงประจกัษ์ โดยใชก้ลุ่มตวัอย่างจากบรษัิทที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
ในช่วงระยะเวลา 2 ปี ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2561 – 2562 จ  านวน 785 บริษัท  โดยใช้วิธีสถิติพรรณนา สถิติสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์และ 
การวิเคราะหค์วามถดถอยเชิงพห ุผลการศกึษาพบว่าค่าธรรมเนียนการสอบบญัชีที่สงูขึน้จะท าใหผ้ลตอบแทนของสินทรพัยล์ดลงเพราะ
บรษัิทในตลาดหลกัทรพัยไ์ดต้ระหนักถงึคณุภาพของการสอบบญัชีในงบการเงิน จงึจ  าเป็นตอ้งจ่ายค่าใชจ้่ายในการจา้งบริษัทสอบบัญชี 
ที่มีมาตรฐาน ประสิทธิภาพที่ดีและความน่าเชื่อถือ( Big4) ท  าให้มีค่าใช้จ่ายที่สูงขึ ้นท  าให้ผลตอบแทนของสินทรัพย์รวมลดลง  
มีความสัมพันธ์กับผลการด าเนินงานของบริษัทในทางลบอย่างมีนัยส าคัญในทางสถิติ  ซึ่งเมื่อค่าสอบบัญชีเพิ่ มขึ ้น 1 เท่า 
จะท าใหผ้ลตอบแทนจากสินทรพัยร์วมลดลง 0.024 เท่า 
ค าส าคัญ:  คณุภาพการสอบบญัชี   ผลตอบแทนจากสินทรพัยร์วม  ผลการด าเนินงานบรษัิท   
 

Abstract  
This research aimed to study the effects of audit quality on Firm Performance of listed companies in the Stock 

Exchange of Thailand. Which conducts empirical research Using a sample group from companies listed on the Stock 
Exchange of Thailand. During the period of 2 years from 2018 - 2019, 785 companies using descriptive statistics method. 
Statistics, correlation coefficients and multiple regression analysis; The results of the study showed that the higher the audit 
fee will lead to the lower the return on assets because the listed companies are aware of the quality of auditing in their 
financial statements. Therefore, it is necessary to pay the expenses of hiring a standard auditing company. Good 
performance and reliability (Big4) result in higher costs resulting in lower return on total assets. There was a significant 
negative correlation with the operating results of the Company. When the audit fee is increased by 1, the return on total 
assets is reduced by 0.024 times.  
Keywords: audit quality, Return on total assets, Company performance 
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บทน า  
ผลจากการท่ีบริษัทเอนรอนท่ีลม้ละลายในอดีต สาเหตุมาจากการร่วมมือกับบริษัทสอบบัญชีเอนเตอร์สัน 

 เพ่ือตกแตง่ก าไรทางบญัชีและบิดเบือนขอ้มลู และท าใหเ้กิดการตัง้ขอ้สงสยัของคณุภาพการสอบบญัชี ต่อมาทางสภาสงู
ของประเทศสหรัฐอเมริการไดค้  านึงถึงเรื่องนี ้ท าให้เกิดการออกพระราชบัญญัติบังคับให้บริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์นั้น เพ่ือคุม้ครองนักลงทุนจากบริษัทสอบบัญชี ในเร่ืองการตกแต่งบญัชีของบริษัทท่ีเรียกกันว่า “Sarbanes-
Oxley Act of 2002  หรือ SOX” เป็นกฎหมายท่ีออกมาเพ่ือมุง้เนน้ในการปรบัปรุงคณุภาพในการสอบบญัชี เพ่ือเพิ่มความ
รบัผิดชอบของCEO และ CFO ในเร่ืองของการควบคุมภายในการรับรองความถูกตอ้งของรายงานขอ้มูลทางการเงิน  
โดยในกฎหมายมีสาระส าคญัอยู่ 5 เรื่องก็คือ 1. ความรบัผิดชอบต่อองคก์รในการรายงานทางการเงิน 2. การเปิดเผยขอ้มลู
ในรายงานประจ างวด 3. ประเมินการควบคุมภายในของฝ่ายบริหาร 4. การเปิดเผยขอ้มูลปัจจุบันของผูอ้อกตราสาร 5. 
บทลงโทษของการปลอมแปลงเอกสาร 
 หลงัจากนั้นไดมี้นักวิจัยเป็นจ านวนมากทั่วโลกพยายามท่ีจะท าการวิจัยเพ่ือทดสอบคณุภาพในการสอบบญัชี  
ซึ่งถือไดว้่าเป็นการก ากับดูแลกิจการภายนอก ในเร่ืองของการติดตาม ควบคุม ดูแลบริษัทดว้ยการตรวจสอบรายงาน
การเงินของผูส้อบบัญชี ดังนั้น จะกล่าวไดว้่าผูส้อบบัญชีมีบทบาทอย่างมากในการรักษาประสิทธิภาพของตลาดทุน  
ในดา้นท่ีเก่ียวกับการสรา้งความเช่ือมั่น เช่ือถือต่อนักลงทุน เพราะจะท าให ้ไดข้อ้มลูท่ีเป็นประโยชนต์่อการน าไปตดัสินใจ 
ซึ่งสง่ผลกระทบดา้นตน้ทนุเงินทุนโดยรวมของบรษัิทท่ีอาจจะมีผลลดลง ท าใหม้ลูคา่ของบรษัิทเพิ่มขึน้ระยะยาว  
 ส  าหรบัประเทศไทยเรานัน้ สภาวชิาชีพบญัชี ในพระราชูปถัมภ ์ไดมี้มาตราฐานวิชาชีพมารองรบัเพ่ือน ามาพฒันา
คณุภาพการสอบบญัชีอย่างต่อเน่ือง ล่าสดุจะเห็นไดว้่า จากมาตรฐานการควบคมุคณุภาพ ฉบบัท่ี 1 (TSQC 1) เรื่องการ
ควบคมุคณุภาพส าหรบัส  านักงานท่ีใชใ้หบ้ริการดา้นการตรวจสอบหรือการสอบทานงบการเงินหรืองานใหค้วามเช่ือมั่นอ่ืน 
ตลอดไปยังบริการท่ีเก่ียวเน่ือง โดยท่ีใช้กันในต่างประเทศตามขอ้ก าหนดของสหพันธน์ักบัญชีระหว่างประเทศ (TFAC) 
ตัง้แต่ในปีพ.ศ.2548 และได้มาการปรับปรุงเนื ้อหาในปี พ.ศ. 2552 ส่วนในประเทศไทยนั้นทางสภาวิชาชีพบัญชีฯ  
ไดเ้ริ่มมีการแพร่ร่างมาตรฐานนีใ้นปี พ.ศ. 2553 และประกาศใชเ้ป็นมาตรฐานเม่ือตน้ปี พ.ศ. 2554 ทัง้นีไ้ดที้ผลบงัคบัใช้
ตัง้แต่วันท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2557 และจากการทบทวนวรรณกรรมนั้น ส  าหรับงานวิจัยดา้นนีย้ังปรากฏไม่ชัดเจนนัก  
โดยส่วยใหญ่นั้นจะเก่ียวกับ การก ากับติดตาม สายในบริษัท เช่น กลไกการก ากับดูแลกิจการท่ีมีผลต่อการด าเนินงาน 
ของบรษัิท 
 งานวจิยัฉบบันี ้ไดมุ้่งศึกษาผลกระทบของการสอบบญัชีท่ีมีผลต่อการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ดงันัน้จึงท าใหม้าตราฐานการสอบบญัชีไดถู้กพฒันาอย่างต่อเน่ืองเพ่ือใหส้อดคลอ้งกับสถาน
การปัจจุบนั และเพ่ือตอบรบักับความคาดหวงัและการตดัสินใจของผูใ้ช้งบการเงินท่ีมีบทบาทอย่างมากของผูส้อบบญัชี 
และลดการผนัแปรในการคาดคะเนผลตอบแทนของนักลงทุน ท่ีจ  าเป็นต่องอาศยัขอ้มลูในรายงานการเงินไปตดัสินใจ ซึ่งจะ
น าสูก่ารด  าเนินการท่ีดีของบริษัทสืบตอ่ไป 
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ทบทวนวรรณกรรมงานวจัิยทีเ่กี่ยวข้อง 
 

ชือ่ผู้วจัิย/ผู้เขยีน เร่ือง ผลการวจัิย/ความหมาย 
อรอมุา  แกว้สิทธ์ิ 
(2562) 

คุณ ภา พ ง า น สอ บบัญชี ที่ มี ผ ล ต่ อ
ความส าเรจ็ในการด าเนินงานของบริษัท
ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย 

การศึกษาเรื่อง คุณภาพงานสอบบัญชีที่มีผลต่อความส าเร็จใน
การด าเนินงานของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย ศกึษาความคิดเห็นของผูส้อบบญัชีเกี่ยวกับคุณภาพ
งานสอบบัญชีที่มีต่อความส าเร็จผลการด าเนินงาน  การศึกษา
เป็นการศึกษาเชิ งปริมาณ  แบบการศึกษาเชิ งส ารวจ  
โดยกลุ่มเป้าหมายเป็นผูส้อบบัญชีบริษัทในตลาดหลักทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย  

ปิยะณฐั  ถนุพทุธดม 
(2562) 

ผลกระทบของกลไกการก ากับดูแล
กิจการ คุณภาพการสอบบัญชีที่มีต่อผล
การด าเนินงานผ่านการบริหารก าไรของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย 

การวิจัยเชิงปริมาณ  ผลการวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ พบว่าตัวแปร
ดา้นกลไกการก ากับดูแลกิจการส่งผลกระทบต่อการบริหารก าไร
ตามสมมติฐาน ไดแ้ก่  3 การควบต าแหน่งประธานบริหารและ
ผูบ้ริหารสูงสุดมีนัยส าคัญการวิจัยเชิงคุณภาพ  ผลการวิจัยเชิง
คุณภาพ พบว่าการควบต าแหน่งประธานบริหารและผู้บริหาร
สูงสุด แม้ว่าตลาดหลักทรัพย์ฯ ก  าหนดให้แยกต าแหน่ง แต่ใน
ประเทศไทยยงัตอ้งอาศยัการสั่งการควบคมุดแูลอย่างรวดเรว็ 

ศรญัญา  บุญขวญั 
(2560) 

ผลกระทบของความพยายามในการสอบ
บัญชีและความเชี่ยวชาญในการสอบ
บญัชีที่มีต่อผลลพัธใ์นการสอบบัญชีของ
ผูส้อบบญัชีรบัอนญุาตในประเทศไทย 

การศกึษาเรื่องผลกระทบของความพยายามในการสอบบญัชีและ
ความเชี่ยวชาญในการสอบบัญชีที่มีผลต่อผลลัพธ์ในการสอบ
บัญชีของผู้สอบบัญชีรับอนุญาตในประเทศไทย เพื่อศึกษา
ความสมัพนัธแ์ละผลกระทบของความพยายามในการสอบบญัชทีี่
มีผลลพัธใ์นการสอบบัญชีของผูส้อบบัญชีรบัอนุญาตในประเทศ
ไทยและเพื่ อศึกษาความสัมพันธ์และผลกระทบของความ
เชี่ยวชาญในการสอบบญัชีที่มีผลลพัธใ์นการสอบบัญชีของผูส้อบ
บญัชีและอนญุาตในประเทศไทย   

ชล ธิ ชา   ป านขวัญ  
(2559) 

ความสัมพันธ์ของอันดับควาน่าเชื่อถือ
ขอ งอ งค์ก รและลักษณะห นี้ สิ นกับ
ค่าธรรมเนียมการสอบบัญชีของบริษัทที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ ง
ประเทศไทย 

ท าการศึกษาเรื่อง ความสัมพันธ์ของอันดับความน่าเชื่อถือของ
องค์กรและลักษณะหนีสิ้นกับค่าธรรมเนียมการสอบบัญชีของ
บริษัทที่ จดทะ เบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประ เทศไทย  
กลุ่มตัวอย่างที่ใชใ้นการศึกษาครัง้นี ้ไดแ้ก่ บริษัทที่จดทะเบียน 
ในตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทยในระหว่างปี 2551–2558 
รวมระยะเวลา 8 ปี ทกุบรษัิทยกเวน้กลุ่มธุรกิจการเงินและบริษัท 
ที่อยู่ในช่วงฟ้ืนฟูกิจการ 
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วธีิการศกึษา  
ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 
 การศกึษาคน้ควา้ เร่ือง ผลกระทบคณุภาพการสอบบญัชีท่ีมีผลตอ่การด าเนินงานของบรษัิทท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ประชากรท่ีใชใ้นการศกึษา คือ บรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย ปี พ.ศ. 2561 – 2562 จ านวน 785 บรษัิท ไดมี้การก าหนดเง่ือนไขการคดัเลือกประชากร ตามหลกัเกณฑ ์ดงันี ้
 1. เป็นบรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 2. มีขอ้มลูงบการเงินท่ีครบถว้น 
 3. บรษัิทตอ้งไมอ่ยู่ในเกณฑก์ารถกูเพกิถอนหลกัทรพัย์ 
 4. ไมร่วมถึงบรษัิทจดทะเบียนในกลุ่ม ธรุกิจการเงิน 
 5. บรษัิทจดทะเบียนท่ีเปิดเผยขอ้มลูท่ีไม่ครบถว้น 
 

ตารางที ่1 จ  านวนขอ้มลูของกลุม่ตวัอย่าง 

จ านวนบรษัิทท่ีใชใ้นการศกึษา จ านวน 

บรษัิทระหวา่งปี 2561-2562 1624 

หกั กลุม่อตุสาหกรรมธรุกิจการเงิน 490 

จ านวนบรษัิทในกลุม่อตุสาหกรรม 1134 

หกับรษัิทท่ีมีขอ้มลูไมค่รบ 349 

จ านวนบรษัิทท่ีใชข้อ้มลูในการศกึษา 785 

ท่ีมา : ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (2563) 
 

เคร่ืองมือทีใ่ช้เก็บรวบรวมข้อมูล 
งานวิจัยฉบับนีเ้ก็บรวบรวมขอ้มูลเชิงประจักษ์จากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  

ในปี พ.ศ. 2561 – 2562  ท่ีเก่ียวกับตวัแปรตน้ในเรื่องของคณุภาพการสอบบญัชี ประกอบดว้ย ระยะเวลาการเป็น
ผูส้อบบญัชีในบรษัิทลกูคา้ ขนาดของส านักงานสอบบญัชี ค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี และการแสดงความเห็นของ
ผูส้อบบญัชีแบบไมมี่เง่ือนไข ตวัแปรตามในเรื่องของผลการด าเนินงาน ประกอบดว้ย ผลตอบแทนจากสินทรพัยร์วม 
และมลูคา่บรษัิท ตวัแปรควบคมุในเร่ือง ขนาดบรษัิท ความเส่ียงทางการเงิน และกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน ใน
การอธิบายผลกระทบของโครงการผูถื้อหุน้ท่ีมีผลตอ่การด าเนินงานโดยมีตวัตนแบบ ดงันี ้

 

 
 

 
 

ROA                  =   ผลตอบแทนจากสนิทรพัยร์วม วดัจาก ก าไรสทุธิหารดว้ยสนิทรพัยท์ัง้สิน้ 
Tobin’s Q =   มลูคา่บรษัิท วดัจากมลูค่าตลาดของหุน้สามญั ณ สิน้ปี บวก หนีส้นิทัง้หมดของบรษัิท   
                                    หาร สนิทรพัยท์ัง้หมดของบริษัท 
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AT =   ระยะเวลาการเป็นผูส้อบบญัชีในบรษัิทลกูคา้ วดัจาก จ านวนปีท่ีบรษัิทสอบบญัชี 
                                  ตรวจสอบบรษัิทลกูคา้ตดิตอ่กนั 
Big 4  =   ขนาดของส านกังานสอบบญัชี วดัจากตวัแปรหุน้ โดย 
       บรษัิทถกูตรวจสอบดว้ยส านกังานสอบบญัชีขนาดใหญ่ = 1 
       บรษัิทถกูตรวจสอบดว้ยส านกังานสอบบญัชีอ่ืน ๆ = 0 
AF =   คา่ธรรมเนียมการสอบบญัชี วดัจากคา่ลอ็กการทิึมธรรมชาต ิ(Natural Logarithm) 

     จ  านวนเงิน คา่ตอบแทนท่ีผูส้อบบญัชีเรียกเก็บจากลกูคา้บรษัิทท่ีตนเองตรวจสอบรวม 
                             ทัง้หมด เพ่ือปรบัคา่ตวัเลข อยู่ในฐานท่ีใกลเ้คียงท่ีสดุ 
UO  =   การแสดงความเห็นของผูส้อบบญัชีแบบไมมี่เง่ือนไข วดัจากตวัแปรหุน้ โดย 

     การแสดงความเห็นแบบไมมี่เง่ือนไข(กรณีไมเ่พิม่วรรคนัน้ขอ้มลูและเหตกุารณห์ลงัวรรค       
     ความเห็น) = 1 

       การแสดงความเห็นแบบอ่ืน ๆ = 0 
Size =   ขนาดบรษัิท วดัจากคา่ลอ็กรทิึมธรรมชาต ิ(Natural Logarithm) ของสนิทรพัยร์วม 
                            บรษัิท  ณ วนัสิน้ปี เพ่ือปรบัคา่ตวัเลขอยู่ในฐานท่ีใกลเ้คียงท่ีสดุ 
LEV =   ความเส่ียงทางการเงิน วดัจากหนีส้นิรวม หารดว้ย สนิทรพัยร์วม 
CFO =   กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน วดัจากกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน ณ ปีปัจจบุนั 

     หารดว้ยสนิทรพัยร์วมปีก่อน 
 

ผลการศกึษา  
ผลการวเิคราะหส์ถิตเิชงิพรรณนา 
ตารางท ี2 สถิตคิา่เฉล่ีย คา่ต  ่าสดุ คา่สงูสดุ คา่เบ่ียงเบนมาตรฐานของตวัแปร 

ตวัแปร ค่าเฉล่ีย ค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด 
ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐาน 

ระยะเวลาการเป็นผูส้อบบญัชีในบรษัิทลกูคา้ 4.20 2.00 5.00 0.77 

คา่ธรรมเนียมการสอบบญัชี 14.94 12.46 19.03 0.87 

 ผลตอบแทนจากสนิทรพัยร์วม 0.03 -1.50 0.92 0.10 

ขนาดของบรษัิท 8.84 5.29 14.73 1.56 

ความเส่ียงทางการเงิน 0.45 0.00 2.33 0.25 

กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน 0.06 -0.51 0.87 0.11 

 จากตารางที่ 2 แสดงค่าสถิติเชิงพรรณนาของตวัแปรไดท้ าการศึกษาผลกระทบคุณภาพการสอบบญัชี 
ไดแ้ก่ ระยะเวลาการเป็นผูส้อบบัญชีในบริษัทลกูคา้และค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีพบว่าระยะเวลาการเป็นผูส้อบ
บญัชีในบรษัิทลกูคา้วดัจากจ านวนปีท่ีส  านกังานสอบบญัชีตรวจสอบบรษัิทลกูคา้ตดิตอ่กนัโดยมีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 4.20 ปี 
คา่ต  ่าสดุจ านวน 2 ปีและคา่สงูสดุ 5 ปีและมีคา่เบ่ียงเบนมาตรฐาน 0.77 ค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีวดัไดจ้ากกค่าล๊
อกการรทึึมธรรมชาต ิ(Logarithm) จ านวนเงิน คา่ตอบแทนท่ีผูส้อบบญัชีปรบัค่าตวัเลขอยู่ในฐานท่ีใกลเ้คียงท่ีสดุโดย
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มีค่าเฉล่ีย 14.94 ค่าต  ่าสดุ 12.46 ค่าสงูสดุ 19.03 และมีค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน 0.87 ตวัแปรวดัผลการด าเนินงาน
ไดแ้ก่ ผลตอบแทนจากสนิทรพัยร์วม พบวา่ผลตอบแทนจากสินทรพัยร์วมค านวณไดจ้ากก าไรสทุธิหารดว้ยสินทรพัย์
รวมโดยมีคา่เฉล่ียอยู่ท่ี 0.03 ค่าต  ่าสดุ -1.50 ค่าสงูสดุ 0.92 และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน 0.10 ตวัแปรควบคมุ ไดแ้ก่ 
ขนาดบริษัท ความเส่ียงทางการเงินและการกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน พบว่าขนาดของบริษัทโดยรวมมี
คา่เฉล่ียอยู่ท่ี 8.84 คา่ต  ่าสดุ 5.29 คา่สงูสดุ 14.73 และมีคา่เบ่ียงเบนมาตรฐาน 1.56 ความเส่ียงทางการเงินโดยรวมมี
คา่เฉล่ียอยู่ท่ี 0.45 คา่ต  ่าสดุ 0.00 คา่สงูสดุ 2.33 และมีคา่เบ่ียงเบนมาตรฐาน 0.25 กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน
โดยรวมมีคา่เฉล่ียอยู่ท่ี 0.06 คา่ต  ่าสดุ -0.51 คา่สงูสดุ 0.87 และมีคา่เบ่ียงเบนมาตรฐาน 0.11 
 
ตารางที ่3 แสดงจ านวนส านกังานสอบญัชีขนาดใหญ่และขนาดอ่ืน ๆ 

ตวัแปร ความถ่ี รอ้ยละ 

ส  านกังานสอบบญัชีขนาดใหญ่ 486 61.90 

ส  านกังานสอบบญัชีอ่ืน ๆ 299 38.10 

รวม 785 100 
 
ตารางที ่4 แสดงจ านวนการแสดงความเห็นแบบไมมี่เง่ือนไขและการแสดงความเห็นแบบอ่ืน  ๆ 

ตวัแปร ความถ่ี รอ้ยละ 

การแสดงความเห็นแบบไมมี่เง่ือนไข 753 96.30 

การแสดงความเห็นแบบอ่ืน ๆ 32 3.70 

รวม 785 100 
 

จากตารางท่ี 3 – 4 สรุปวา่ขนาดของส านกังานสอบบญัชีท่ีวดัจาก บริษัทท่ีถูกตรวจสอบโดยส านักงานสอบ
บญัชีขนาดใหญ่และบรษัิทท่ีถกูตรวจสอบโดยส านกังานสอบบญัชีอ่ืน ๆ โดยบริษัท ไพรซ์วอเตอรเ์ฮาส ์คเูปอร ์เอบีเอ
เอส จ ากดั บรษัิท ดีลอยท ์ทูช้ โธมมทัส ุไชยยศ สอบบญัชี จ  ากดั บรษัิท ส  านกังาน อีวาย จ ากดั และ บริษัท เคพีเอ็มจี 
ภูมิไชย สอบบัญชี จ ากัด ท่ีถูกจัดอันดบัว่าเป็นบริษัทถูกตรวจสอบโดยส านักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่ พบว่ากลุ่ม
ตวัอย่างทัง้หมด 785 บรษัิทสว่นใหญ่ใชบ้รกิารของส านกังานสอบบญัชีขนาดใหญ่  จ  านวน 486 บรษัิท คดิเป็นรอ้ยละ 
61.90 ส่วนบริษัทท่ีใชบ้ริการส านักงานสอบบญัชีอ่ืน ๆ จ านวน 299 บริษัท คิดเป็นรอ้ยละ 38.10 ซึ่งการใชบ้ริการ
ส านกังานสอบบญัชีขนาดใหญ่จะมีสดัส่วนเพิ่มขึน้ทุกปี ดงันี ้ปี 2561 มีจ านวน 236 บริษัท และ ปี 2562 มีจ านวน 
250 บรษัิท สว่นบรษัิทท่ีใชบ้รกิารส านกังานสอบบญัชีอ่ืน ๆ มีสดัสว่นมากขึน้ทกุปี ดงันี ้ปี 2561 มีจ านวน 149 บริษัท 
และปี 2562 มีจ านวน 150 บรษัิท การแสดงความเห็นของผูส้อบบญัชีจากบรษัิททัง้หมด 785 บริษัท พบว่าการแสดง
ความเห็นแบบไมมี่เง่ือนไข  รอ้ยละ 96.30 และการแสดงความเห็นแบบอ่ืน ๆ รอ้ยละ 3.70 แสดงใหเ้ห็นว่าบริษัทส่วน
ใหญ่ถกูตรวจสอบการจดัท างบการเงินถกูตอ้งตามมาตรฐานรายงานทางการเงิน และผูส้อบบญัชีสามารถปฏิบตัิงาน
การตรวจสอบไดต้ามมมาตรฐานการสอบบญัชี  
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ผลการวเิคราะหค่์าสหสัมพันธ ์
ตารางที ่5 ผลการวเิคราะหส์มัประสทิธิส์หสมัพนัธผ์ลกระทบคณุภาพการสอบบญัชีท่ีมีผลตอ่การด าเนินงาน 

 

จากตารางท่ี 5 เป็นการวเิคราะหค์วามสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปร 2 ตวั เม่ือพจิารณาคา่สมัประสทิธิส์หสมัพนัธ์
ระหวา่งตวัแปรแต่ละคูพ่บวา่แตล่ะระดบัของความสมัพนัธด์งักลา่วไมน่่าจะมีผลกระทบรุนแรงในการประมวลผลเชิง
ลกึ โดยสงัเกตจากคา่สมัประสทิธิส์หสมัพนัธข์องตวัแปรทกุคู ่มีคา่นอ้ยกวา่ 0.65 แสดงใหเ้ห็นวา่เบือ้งตน้
ความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรไมมี่ปัญหา Multicollinearity  
 นอกจากนีก้ารตรวจสอบความสมัพนัธข์องตวัแปรอิสระ ยงัพจิารณาไดจ้ากคา่ Tolerance ท่ีไมต่  ่าวา่ 0.1 
และคา่ VIF ท่ีไมเ่กิน 10 ซ่ีงเม่ือพจิารณาในตารางท่ี 5 จะพบวา่ไมต่วัแปรใดท่ีมีค่าผดิเง่ือนไขแสดงว่าสามารถน า
สมการขา้งตน้ทดสอบการถดถอยเชิงพห ุ(Regression) 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Variables ROA AT Big4 AF UO Size LEV CFO 

ROA 1        

AT .075* 1       

Big4 .100** 0.034 1      

AF -0.07 -0.051 .329** 1     

UO .082* -0.014 .090* -0.017 1    

Size .127** 0.06 .359** .644** 0.047 1   

LEV -.195** -0.015 .134** .363** 0.037 .326** 1  

CFO .233** 0.047 .103** -0.004 0.011 0.031 -.212** 1 
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ผลการวเิคราะหส์มการถดถอย 
ตารางที ่6 ผลของการวเิคราะหถ์ดถอยเชิงพหผุลกระทบคณุภาพการสอบบญัชีท่ีมีตอ่ผลตอบแทนของสนิทรพัยร์วม 

Model ROA 
Unstandardized coefficients 

color 

Standardized 
Coefficients 

t Sig Tolerance VIF 

 B Std. Error Beta     

(Constant) 0.185 0.074  2.497 0.013   

AT 0.005 0.005 0.035 1.039 0.299 0.991 1.009 

Big4 0.014 0.008 0.065 1.784 0.075 0.859 1.164 

AF -0.024 0.005 -0.203 -4.486 0.000 0.624 1.603 

UO 0.034 0.017 0.064 1.916 0.056 0.984 1.017 

Size 0.019 0.003 0.286 6.325 0.000 0.785 1.274 

LEV -0.077 0.015 -0.187 -5.064 0000 0.817 1.224 

CFO 0.170 0.034 0.174 5.067 0.000 0.932 1.073 

F = 18.36    Adjusted  =  0.134 
 

จากตารางท่ี 6 พบวา่ คา่ธรรมเนียมการสอบบญัชี มีความสมัพนัธเ์ชิงลบท่ีสง่ผลกระทบกับผลตอบแทนจาก
สนิทรพัยร์วม อย่างมีนยัส  าคญัทางสถิตท่ีิระดบั 0.05 ( Sig < 0.5 ) อธิบายไดว้่าเม่ือค่าสอบบญัชีเพิ่มขึน้ 1 เท่าจึงจะ
ท าใหผ้ลตอบแทนจากสนิทรพัยร์วมลดลง 0.024 เท่า 
 นอกจากนีย้งัพบวา่ ขนาดของบรษัิท ( Size ) และกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน(CFO) มีสมัพนัธเ์ชิงบวก
ท่ีส่งผลกระทบกับผลตอบแทนจากสินทรพัยร์วม อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ ในส่วนความเส่ียงทางการเงิน พบว่ามี
ความสมัพนัธเ์ชิงลบตอ่ผลตอบแทนจากสนิทรพัยร์วมอย่างมีนยัส  าคญั 
 และพบวา่ระยะเวลาการเป็นผูส้อบบญัชีในบรษัิทลกูคา้ ขนาดของบรษัิทสอบบญัชี การแสดงความเห็นของ
ผูส้อบบญัชี ไมมี่ความสมัพนัธท่ี์สง่ผลกระทบกบัผลตอบแทนจากสนิทรพัยร์วมอย่างมีนยัส  าคญั 
 

ทดสอบสมมตฐิานและผลการวเิคราะห ์ 
ตรวจสอบการตัง้สมมตฐิานการวจิยัใหต้รงกับกรอบแนวคดิ โดยเฉพาะตวัแปรตาม 
H1  ระยะเวลาการเป็นผูส้อบบญัชีในบรษัิทลกูคา้มีผลในทิศทางบวกตอ่ผลตอบแทนของสนิทรพัย ์ 
=    ไมมี่ความสมัพนัธ ์
H2  ขนาดของส านกังานสอบบญัชีท่ีเป็น Big 4 มีผลในทิศทางลบตอ่ผลตอบแทนของสนิทรพัย ์
=    ไมมี่ความสมัพนัธ ์
H3  คา่ธรรมเนียมการสอบบญัชีมีผลมีผลในทิศทางลบตอ่ผลตอบแทนของสนิทรพัย์ 
=    มีความสมัพนัธเ์ชิงลบ ยอมรบัสมมตฐิาน 
H4  การแสดงความเห็นของผูส้อบบญัชีแบบไมมี่เง่ือนไขมีผลในทิศทางบวกตอ่ผลตอบแทนของสนิทรพัย ์ 
=    ไมมี่ความสมัพนัธ ์
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อภิปรายผล  
จากผลการทดสอบสมมติฐานท่ีพบว่าบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย มีระยะเวลา 

ในการจา้งผูส้อบบญัชีใหเ้ป็นผูส้อบบญัชีของกิจการท่ียาวนาน ดงันัน้ จึงไม่ส่งผลต่อผลตอบแทนของสินทรพัยร์วม
บรษัิท ซึ่งสอดคลอ้งกบัวจิยัของ กมล วานิชถาวร และ พเิชษฐ์ โสภาพงษ ์(2019)  ท่ีศกึษาระยะเวลาในการเป็นผูส้อบ
บญัชีในองคก์รต่าง ๆ นั้น ในระยะเวลายาวนานท าใหมี้ความรูแ้ละเขา้ใจอย่างดีต่อกระบวนการด าเนินงาน  ดา้น
ขนาดของส านักงานสอบบญัชี พบว่า บริษัทส่วนใหญ่เลือกใชบ้ริการส านักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่ ท าใหเ้ห็นว่า
บรษัิทในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ตระหนกัถึงคณุภาพของการสอบบญัชีท่ีมีผลกระทบต่อความส าเร็จในการ
ด าเนินงาน ดงันัน้ จึงไมมี่ความสมัพนัธใ์นทิศทางลบท่ีจะสง่ผลกระทบตอ่ผลตอบแทนของสนิทรพัยร์วม สอดคลอ้งกับ
วิจัยของสิริยาภา ยวงมณี (2558) ท่ีศึกษาเก่ียวกับปัจจัยท่ีมีผลต่อการตดัสินใจเลือกส านักงานสอบบญัชี ในดา้น
ประสบการณ์ ช่ือเสียง ความน่าเช่ือถือ  ดา้นค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีซึ่งมีบทบาทต่อผลการด าเนินงานท าให้
ผลตอบแทนจากสินทรพัยร์วมลดลง 0.024 อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ (Sig < 0.05 ) โดยค่าธรรมเนียมในการสอบ
บญัชีไมไ่ดข้ึน้อยู่กบัผลก าไรของบรษัิทของลกูคา้แตข่ึน้อยู่กบัระยะเวลาและความสามารถในการปฏิบตัิงานของผูส้อบ
จากผลการศึกษาของ วฤดดา พิพฒันกุล (2562) ท่ีศึกษาเก่ียวกับผลการศึกษาวิเคราะห์ปัจจัยดา้นลกัษณะของ
บรษัิทลกูคา้ท่ีมีอิทธิพลต่อการก าหนดค่าธรรมเนียมการสอบบญัชี  พบว่า ขนาดของบริษัทลกูคา้และจ านวนบริษัท
ย่อยทัง้หมดของบรษัิทลกูคา้มีอิทธิพลต่อการก าหนดค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีการก าหนดค่าธรรมเนียมการสอบ
บญัชี ถา้ก าหนดต ่ากวา่ผูส้อบบญัชีอ่ืน คณุภาพการสอบบญัชีอาจจะไมด่ีเท่าท่ีควร คา่ธรรมเนียมการสอบบญัชีตอ้งมี
ความเหมาะสมส าหรบัการปฏิบตัิงานทางวิชาชีพ เพ่ือท่ีผูส้อบบญัชีจะสามารถปฏิบตัิงานไดอ้ย่างมีมาตรฐานทาง
วชิาชีพ และมีการตรวจสอบบญัชีท่ีเหมาะสม จะสง่ผลตอ่คณุภาพของงานสอบบญัชี ดา้นการแสดงความคิดเห็นของ
ผูส้อบบญัชี ในส่วนของผูส้อบบญัชีไดแ้สดงความเห็นแบบไม่มีเง่ือนไข จะเห็นว่าบริษัทส่วนใหญ่ในดา้นงบการเงิน
และรายงานทางการเงินมีถูกตอ้งตามมาตรฐานการบญัชี ซึ่งสามารถน าไปใชใ้นการตดัสินใจได ้ดงันัน้ จึงไม่ส่งผล
กระทบต่อผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมในทิศทางบวก ซึ่งสอดคลอ้งกับวิจัยของสกุัญญา เจียระไนและสนีุยร์ตัน ์ 
วฒุิจินดานนท์ (2556) ท่ีศึกษาเก่ียวกับการแสดงความเห็นของผูส้อบบญัชีต่อปัญหาในการด าเนินงานต่อเน่ือง  
ท่ีส่งผลต่อความเช่ือมั่นของนักลงทุน ด้านขนาดบริษัท บริษัทขนาดใหญ่จะมีสินทรัพย์ท่ีมากในดา้นการลงทุน  
ซึ่งสง่ผลใหผ้ลตอบแทนจากสนิทรพัยร์วมไปในเชิงบวก ดา้นความเส่ียงทางการเงิน บริษัทมีช่องทางในการระดมทุน 
จดัหาแหลง่เงินทนุท่ีเหมาะสมและมีตน้ทุนต ่า ดงันัน้ จากผลลพัธท่ี์ได ้ความเส่ียงทางการเงินมีความสมัพนัธท่ี์ไปใน
ทิศทางลบซึ่งมีผลกระทบตอ่ผลตอบแทนจากสนิทรพัยร์วม ดา้นกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน เป็นกิจกรรมเงินสด
ท่ีท าใหเ้กิดรายได ้และค่าใชจ้่าย กระแสเงินสดจากการด าเนินงานจึงมีผลกระทบต่อผลตอบแทนจากสินทรพัยร์วม  
ในทางบวก แสดงถึงวา่กิจการมีก าไร และไดร้บัเป็นเงินสด 
 

สรุป  
งานวิจัยนี ้เป็นไปตามวตัถุประสงคจ์ากการศึกษาผลกระทบคณุภาพการสอบบญัชีท่ีมีผลต่อการด าเนินงานของ

บรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยโดยพิจารณาปัจจัยต่าง ๆ ไดอ้ย่างครบถว้นและยังสามารถลดความ
เส่ียงในการลงทุนท่ีส่งผลในอนาคต ซึ่งพบว่าค่าธรรมเนียนการสอบบญัชีท่ีสงูขึน้จะท าใหผ้ลตอบแทนของสินทรพัยล์ดลง
เพราะบรษัิทในตลาดหลกัทรพัยไ์ดต้ระหนกัถึงคณุภาพของการสอบบญัชีในงบการเงิน จึงจ าเป็นตอ้งจ่ายค่าใชจ้่ายในการ
จา้งบรษัิทสอบบญัชีท่ีมีมาตรฐาน ประสทิธิภาพท่ีดีและความน่าเช่ือถือ( Big4) ท าใหมี้ค่าใชจ้่ายท่ีสงูขึน้ท าใหผ้ลตอบแทน
ของสนิทรพัยร์วมลดลง  
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